
RobérioCosta
Gustavo Novaes

Comitêde Investimentosς02/02/10



RobérioCosta
Gustavo Novaes

Internacional



EUA: Índicede preçosno varejo- CPI

OBS: Alimentos (15%) seguem ligeiramente negativos
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Transportation (17.7%)
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Housing (42.4%) 



EUA: Índicede preçosno atacado- PPI
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PPI - Finished Goods Less Food
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EUA: Setorimobiliário
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Housing Starts: Total (mil unidades)
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Building Permits: Total (mil de unidades)
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EUA: Setorimobiliário
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New Home Sales: Mediana dos preços (US$ mil)
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Existing Home Sales: Total (milhões de unidades)
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Michigan Sentiment 
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Produção Industrial: Variação YoY

EUA: Atividadeeconômica
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Conference Board: Condições Atuais X Expectativas Futuras 

Condições Atuais Expectativas Futuras
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Vendas no Varejo: Total X Ex-auto - Variação 12 meses

Total Ex-auto
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Vendas no Varejo Ex-auto: Variação YoY
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Vendas no Varejo: Variação YoY
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ISM Nonmanufacturing S.A.
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ISM Chicago S.A.
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EUA: PIB
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PIB: Variação 12 meses
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PIB: Variação QoQ SAAR
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PIB - Exportações: Variação QoQ SAAR
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PIB - Importações: Variação QoQ SAAR



EUA: PIB

Dados retrospectivos americanos mostram um

recrudescimento da tendência inexorável de recuperação.

Os números do setor imobiliário, no mínimo, levantam

dúvidas sobre a melhora do foco detonador da crise. Os

indicadores de atividade econômica melhoram na margem,

mas a base de comparação é muito baixa, uma vez que

captura a fase mais crítica da depressão do ano passado.

Os próximos indicadores serão também expressivos, em

parte, pela mesma questão estatística. Ainda podem ser

atestadas melhoras nos índices de atividade, mas não da

forma consistente como se viu no segundo semestre de

2009. Nossa expectativa é que os números da economia

externa fique aquém do consenso de mercado dos meses

finais de 2009.
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PIB - Consumo: Variação QoQ SAAR
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PIB - Investimento Total: Variação QoQ SAAR
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PIB - Gastos do Governo: Variação QoQ SAAR
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Brasil: Produçãoindustrial 
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FATURAMENTO REAL DESS UTILIZAÇÃO DA CAPACIDADE DESS

90

95

100

105

110

115

120

125

130

135

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

IBGE Indústria Geral - Índice Dessazonalizado 

90

110

130

150

170

190

02 03 04 05 06 07 08 09

IBGE - PROD. INDUSTRIAL DESSAZONALIZADA  CATEGORIAS DE USO 

Indústria Geral Bens de Capital Bens Intermediários Bens Duráveis Bens Semiduráveis e Não Duráveis
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Brasil: IndicadoresSetoriais
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ANFAVEA - VENDA DOMÉSTICA DE AUTOVEÍCULOS (dez)
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A retomada da atividade é evidente e a questão

central é a velocidade na qual a ociosidade da

indústria será esgotada. Ainda estamos longe do nível

de ocupação do pré-crise, mas a retomada do crédito

e a expansão do mercado de trabalho levantam

preocupações legítimas quanto às eventuais pressões

inflacionárias. Nossa visão, todavia, é que a inflação

estará contida no horizonte de 2 anos mesmo com um

aumento modesto (200 bps) dos juros básicos. Uma

eventual desgarrada da inflação viria, apenas, por

pressões do ítem alimentação, cujo tamanho e

volatilidade podem sempre trazer surpresas. Elas
inclusive podem ser positivas e a inflação vir abaixo da
meta, algo pouco esperado hoje pelo mercado. A

opção de não subir juros é custosa, pois uma eventual

alta da inflação soaria como negligência do BC na reta

final do mandato.


