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O axolotl é uma espécie endémica de salamandra que povoa lagos proximos a Cidade do
México. O animal h& tempo atrai a atencdo por possuir uma caracteristica singular: ter a
capacidade de regenerar partes mutiladas de seu corpo, como dedos, patas, 6rgaos, parte do
cérebro e até da medula. Devido a isso, cientistas tém a esperanca de que o axolotl seja a chave
para a recuperacdo de traumas fisicos do ser humano. Apesar de se assemelhar uma lagartixa
translicida, a salamandra mexicana, que mede cerca de 20 centimetros, ndo é um réptil, e sim
um anfibio, que se mantém na agua durante toda a vida, diferentemente dos seus primos de
vida dupla, 0s sapos as rés e as pererecas.

A economia global anda a procura do seu axolotl desde o colapso da Lehman Brothers, hd um
ano. O evento marcou a inflexdo de um problema que parecia inicialmente localizado no setor
imobiliario americano para uma crise financeira sistémica de grandes proporc¢des, enfrentada
por intervengdes sem precedentes dos principais bancos centrais do mundo. A conta-gotas, as
mazelas do sistema financeiro acumuladas ao longo das Ultimas décadas foram sendo
desnudadas, na esteira da deterioragdo da economia mundial. A precariedade da supervisdo
bancéria, as frageis instituicdes de regulamentacao, o aparato legal inadequado, os conflitos de
interesse do sistema entre os participantes do mercado e o excesso de confianca nos ajustes
automaticos do mercado de ativos foram apenas algumas brechas que ajudaram a gestar a crise
atual.

Desde entdo, as medidas dos Estados NacGes tém sido direcionadas para cobrir os danos mais
imediatos, como a quebra de instituicdes financeiras, o colapso do modelo de financiamento
imobiliério e a faléncia de algumas grandes empresas. Na verdade, as prioridades dos governos
ainda sdo a de estancar eventuais hemorragias advindas da precificacdo irrealista de ativos
financeiros, as pendéncias de solugdes para instituicdes como Fannie Mae e Freddie Mac, a
deterioracdo do mercado de trabalho e a incapacidade da politica monetéaria e fiscal de reativar
a economia.

Como o axolotl, as instituicbes capitalistas tém a propriedade de se recriar apds seus revezes.
Deixado a prdpria sorte, 0 mercado lambera as feridas, mas, ao fim e ao cabo, vai acionar seus
mecanismos de regeneracao, preenchendo as brechas na legislacéo, para explorar outros nichos.
Quando o fizerem, se voltardo para mercados menos visados, usando instrumentos financeiros
inovadores, enquanto os tradicionais estiverem sob o escrutinio dos 6rgdos fiscalizadores.
Nesse sentido, a tarefa do Estado é ingrata, uma vez que depende de instrumentos institucionais
rigidos, cuja evolucgdo corre sempre atrés da capacidade criativa do mercado. Diante do trauma
de grandes proporcdes causado pela crise atual, os governos deverdo reforcar o ferramental de
controle, munindo os Bancos Centrais e 0s 6rgéos reguladores e de fiscalizacdo de mais poder,
regras e, com sorte, mais coordenacao entre as politicas regulatorias.

Apesar do intenso debate no ambito global, ndo se produziu até agora quaisquer medidas
preventivas pds-crise. Tampouco houve, por parte do sistema financeiro, qualquer tentativa de



regeneracdo das sequelas deixadas pelos prejuizos ainda ndo totalmente contabilizados. O
proximo desafio dos Estados, depois de concluidas as agBes emergenciais, serd encontrar o
dificil equilibrio entre a eficiéncia dos instrumentos que serdo usados para limitar os futuros
excessos do setor privado e a liberdade que assegure a vitalidade inovadora das empresas.
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