FRAM CAPITAL GJERTSEN FIC FIA

FRAM

CAPITAL )
RELATORIO MENSAL - AGOSTO 2010
Retornos

Acum. Ano Desde Inicio

2009 -0.20% 5.17% 4.95%

IPCA + 6%* = 561% 405%
2010 4.61% -1.69% 0.11% -3.67% -4.54% 6.05% 4.12% 0.12% 4.66% 9.85%
% IPCA + 6%* 461% = 9% = = 979% 749% 21% 64% 115%

*Em cumprimento ao disposto nas Diretrizes para Publicagéo e Divulgacéo de Material Técnico de Fundos de Investimento, Anbima, Capitulo VII (Vedagdes), néo divulgamos o diferencial de rentabilidade em relagéo ao indicador econdmico quando um dos dois, ou
ambos, forem negativos.

Retorno Cota e Patrimonio Liquido do Fundo
|
Meses Positivos 6 PL (R$) Fechamento do Més 3,721,990.62
Meses Negativos 4 Cota Fechamento do Més 1.0984628
Meses Acima do IPCA + 6% 4 PL Médio Mensal (R$)* 2,226,245.76
Meses Abaixo do IPCA + 6% 6 * Desde o inicio do fundo: 19/11/2009
indices Medidas de Risco
Desdeoinicio Ano lomeses Jll
Sharpe 0.18 -0.22 - Value at Risk diario (% PL) - médio no més* 1.07%
Maximo Drawdown -5.56% -5.56% - Pior Stress de Baixa diario no més (% do PL)** -7.67%
Pior Stress de Alta diario no més (% do PL)** 0.00%
Atribuicéo de Performance Mensal 3 Meses 12.43%
Performance 6 Meses 13.36%
Consumer Staples -0.05% Desde Inicio 12.19%
Real Estate 0.07% ** Cenario Alta: Bolsa sobe, juros e cambio caem (baseado em cenario BM&F)
P—— . Cenario Baixa: Bolsa cai, juros e cambio sobem (baseado em cenario BM&F)
Telecommunication Service -0.72%
Industrials 0.71% Indicadores
Materials -0.10% Variagao
Utilities 0.22% Més Ano Inicio* Volatilidade
Compromissada 0.26% IMA-B 2.00% 10.53% 8.82% 2.27%
Despesas -0.27% Délar -0.07% 0.85% 1.58% 21.04%
Outros 0.00% Ibovespa -3.51% -5.02% -1.78% 39.46%
Total 0.12% CDI 0.89% 6.11% 5.28% 0.10%
*Inicio do Fundo: 19/11/2009
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Principais Caracteristicas
FRAM CAPITAL GJERTSEN FIC FIA
OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO: O FRAM Capital Gjersen FIC FIA tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas ganhos de capital, investindo prioritariamente no mercado de agoes.
A filosofia de investimento do fundo é baseada na profunda analise fundamentalista de empresas e setores, visando a identificar oportunidades com grande potencial de apreciacéo de valor a
médio e longo prazos. As decisdes de investimento dardo importancia secundaria a volatilidade de curto prazo, liquidez e correlagdo com indices gerais de mercado.

PUBLICO ALVO: O FRAM Capital Gjertsen FIC FIA destina-se a investidores qualificados, que buscam rentabilidade no longo prazo e que estejam familiarizados com os riscos envolvidos no
mercado aciondrio e com a politica de investimento definida no regulamento.

Inicio das Atividades: 19/11/2009 REMUNERAGAO:

Gestdo: Fram Capital Equities Gestao de Ativos Ltda.
Auditor: Price WaterhouseCoopers

Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Categoria: Agdes Livre

Administrador: BEM — DTVM Ltda.

DADOS PARA MOVIMENTAQAO
Aplicagéo Inicial: R$ 25.000,00
Movimentagdo Minima: R$ 10.000,00

Aplicacdo: D+1

Cotizac&o de resgate (dias corridos): D+60*
Liquidagao: 4° (quarto) dia Util subsequente a cotizago.
Horério de aplicacéo e resgate: 9:00 as 14:00 horas

* Alternativamente, D+4 dias Uteis sujeito a taxa de 10% sobre o valor de resgate

Taxa de Administracdo: 2,0% a.a. (pagos mensalmente)

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder 100% do IPCA + 6%a.a.,
respeitando-se o High Water Mark, pagos semestralmente (ou no resgate,
quando este ocorrer antes da data de pagamento)

Tributacdo: IR de 15% sobre o ganho nominal

CONTA PARA APLICAGAO:
Fram Capital Gjertsen FIC de FIA
CNPJ: 11.184.415/0001-89

Bco 237 - Bradesco

Ag. 2856-8

C/C: 613.451-3

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3311 - 8° andar

Cigo ANGINA e Requiaio | FUNCOS de

& Mekhores Prticas para 05
ANBIMA Fundos e Investimento

Fundo de ao aplicar seus recursos.

S&o Paulo - SP - Brasil Tel: +§> 11 3513-3100

no contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura. As
informagBes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo. Este fundo de cotas aplica em fundo de
podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do

com derivati

que utiliza estraté como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como so adotadas,

ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES, E, PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES



