FRAM CAPITAL AMUNDSEN FIC MULTIMERCADO FRAM

RELATORIO MENSAL - Janeiro 2012 CAPITAL

Retornos

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2008 0,58% 2,89% -4,44% -1,69% 1,73% 1,61% 2,14% 10,88% 9,49% 6,37% 32,58%
% CDI” 139% 323% - - 163% 159% 195% 927% 952% 574% 326%
2009 1,56% 0,88% 0,92% 0,47% 0,68% 2,18% -0,65% 0,32% -0,43% 1,13% -0,72% 0,68% 7,20%
% CDI” 148,62%  103,12% 95% 56% 88% 289% - 46% - 164% - 94% 73%
2010 4,98% -1,86% -1,79% 0,73% 6,04% 1,09% -1,30% 0,94% -2,56% -0,81% 4,02% -0,17% 9,25%
% CDI* 757,57% - - 111% 806% 138% - 106% - - 499% - 95%
2011 -1,26% 1,59% 0,15% 3,11% -1,17% 1,16% 0,98% 2,10% 4,15% -1,49% 3,88% -0,49% 13,26%
% CDI* - 188% 16% 371% - 122% 101% 196% 441% - 452% - 114%
2012 -0,73% -0,73%
% CDI* - - 151%

*Em cumprimento ao disposto nas Diretrizes para Publicagdo e Divulgago de Material Técnico de Fundos de Investimento, Anbima, Capitulo VIl (Vedagdes), ndo divulgamos o diferencial de rentabilidade em relagao ao indicador econémico quando um dos dois, ou ambos, forem
negativos.

Retorno Cota e Patriménio Liquido do Fundo

Meses Positivos 31 PL (RS) Fechamento do Més 80.573.464,29
Meses Negativos 16 Cota Fechamento do Més 1,745634
Meses Acima do CDI 25 PL Médio Mensal (R$)* 91.680.001,23
Meses Abaixo do CDI 22 *(ltimos 12 meses

Medidas de Risco

indices Value at Risk diario (% PL) - médio no més* 0,96%
Pior Stress de Baixa didrio no més (% do PL)** -10,57%
Sharpe * 0,53 -3,37 0,32 Pior Stress de Alta diario no més (% do PL)** -0,47%
Méximo Drawdown 380%  -230%  0,00%
Sortino* 0,85 0,02 0,05 3 Meses 6,03%
* Dados anualizados, valores de fechamento do ultimo dia util do més. 6 Meses 8,30%

Desde o inicio 8,21%

* Paramétrico, 95%

** Cenario Alta: Bolsa sobe, juros e cdmbio caem (baseado em cenario BM&F)

Atribuicdo de Performance e Risco Mensal

Performance VaR médio Cenério Baixa: Bolsa cai, juros e cdmbio sobem (baseado em cenario BM&F)

Carregamento 0,76% 0,00%

Direcional 0,08% 0,44% Indicadores

Trading -1,21% 0,35% Variagdo

Relative -0,19% 0,17% Més Ano Inicio* Volatilidade

Despesas -0,17% 0,00% IMA-B 1,63% 1,63% 78,31% 4,29%

Total -0,73% 0,96% Délar -7,29% -7,29% 2,62% 18,14%
Ibovespa 11,13%  11,13% 1,75% 34,02%
CDI 0,89% 0,89% 49,36% 0,09%
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Principais Caracteristicas

FRAM CAPITAL AMUNDSEN FIC MULTIMERCADO

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO: O FRAM Capital Amundsen FIC Multimercado busca retorno que supere, materialmente e ao longo do tempo, o CDI. O processo de deciséo de investimentos
baseia-se na andlise rigorosa das oportunidades e na construgdo de um portfélio diversificado por ativos e geografia e que tenham assimetria entre o retorno esperado e o risco incorrido na posi¢do. A
filosofia de investimento da FRAM Capital reconhece que a preservagdo de capital em ciclos de turbuléncia é a base de criagdo de riqueza no longo prazo. Os riscos assumidos sdo medidos e monitorados
diariamente pela drea de riscos da FRAM Capital e pelo administrador Bradesco.

PUBLICO ALVO: Investidores - pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento em geral - que busquem rentabilidade superior ao CDI no longo prazo e que estejam dispostos a assumir os riscos
inerentes ao grau de volatilidade e a politica de investimento definida no regulamento.

Inicio das Atividades: 14-mar-08 REMUNERAGAO
Gestdo: Fram Capital Gestdo de Ativos Ltda. Taxa de Administragdo: 2,0% a.a. (pagos mensalmente)
Auditor: Price WaterhouseCoopers
Custodiante: Banco Bradesco S.A. Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o CDI, respeitando-se o
Categoria: Multimercados Multiestratégia High Water Mark, pagos semestralmente (ou no resgate, quando este
Administrador: BEM — DTVM Ltda. ocorrer antes da data de pagamento)
DADOS PARA MOVIMENTA(;AO TRIBUTACJ-\O DO FUNDO: Longo Prazo
Aplicagdo Inicial: RS 50.000,00
Movimentagdo Minima: R$ 10.000,00 CONTA PARA APLICAGAO:
Fram Capital Amundsen FIC Multimercado
Aplicagdo: D+0 (cota de fechamento) CNPJ: 09.289.080/0001-11
Cotizagdo de resgate (dias corridos): D+30 ou D+4* Banco 237 — Bradesco
Liquidagdo: 1° (primeiro) dia Util subsequente a cotizag&o. Ag. 2856-8
Horario de aplicagdo e resgate: 9:00 as 14:00 horas C/C: 593.936-4

*sujeito a taxa de 5% sobre o valor de resgate
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formagdes contid:

Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC. A rentabilidade obtida no passado né garantia de futura.
ial so de card informativo, Este aplica em fundo de que utiliza estratég parte integ politica de i Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus

cotistas, acarretar perd a0 capital aplicado e a conseqiente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos.




