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Capitulo I - Do Fundo

Artigo 1° - O FRAM CAPITAL
GJERTSEN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
ACOES, doravante denominado
FUNDO, constituido sob a forma de
condominio  aberto, com  prazo
indeterminado de duracdo, € regido pelo
presente Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

Capitulo Il - Do Publico-Alvo

Artigo 2° - O FUNDO destina-se a
receber aplicacbes de investidores
qualificados, nos termos do Artigo 109
da Instrugcdo CVM n° 409/04 e alteragdes
posteriores.

Paragrafo Unico — O FUNDO n3o tera
prospecto, conforme faculta a legislacéo
em vigor.

Capitulo 111 - Das Politicas de
Investimento e de Administracéo de
Risco

Artigo 3° - O objetivo do FUNDO ¢
buscar a valorizacdo de suas cotas por
meio da aplicacdo dos recursos dos seus
Cotistas, em cotas do FRAM CAPITAL

GJERTSEN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES,
doravante denominado “Fundo
Investido”, administrado pela

ADMINISTRADORA e gerido pela
GESTORA.

Paragrafo Unico - O FUNDO buscara
aplicar até 100% (cem porcento) do seu
patrimoénio liquido em cotas do Fundo
Investido.

Artigo 4° - A carteira do FUNDO devera
ser composta conforme tabela a seguir:

Composicdo da Carteira

Cotas do FRAM CAPITAL GJERTSEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES.

Titulos Publicos Federais

Titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo

Banco Central do Brasil.

Operagdes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho

Monetario Nacional - CMN.

Limites por Modalidade de Ativos Min. | Max.

1) Cotas do FRAM CAPITAL GJERTSEN FUNDO DE

INVESTIMENTO EM ACOES;

95% | 100%

2) Titulos Publicos Federais;

3) Titulos de renda fixa de emisséo de instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

0% 5%

4) Operagdes Compromissadas de acordo com a regulacdo especifica

do CMN.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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Emissor - Limites Min. | Max.
1) Total de aplicages em cotas de um mesmo Fundo de Investimento. | 0% 100%
2)Total de aplicagbes em cotas de Fundos de Investimento
administrados pela Administradora, Gestora ou Empresas a elas| 0% 100%
ligadas.
3) Total de aplicagdes em Titulos e Valores Mobilidrios de emisséo da o 0
Administradora, Gestora ou Empresas a elas ligadas. 0% 5%
Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos do Fundo .
X Min Max
Investido
Para protecdo das posicOes detidas a vista/posicionamento. 0% 100%
Limites Crédito Privado Min. | Max.
Total de aplicacbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado,
exceto acles, bonus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito
de acles, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts| 0% 33%
classificados como nivel Il e 111 ou emissores pablicos outros que ndo a
Unido Federal detidos pelos Fundos de Investimento que o FUNDO
adquirira cotas.
Ativos no Exterior - Limites Min. | Max.
Ativos financeiros negociados no exterior, admitidos conforme
previsto na legislacdo vigente, detidos pelos fundos de investimento| 0% 10%
nos quais o FUNDO mantenha seus recursos aplicados.

Artigo 5° - O FUNDO obedecera, ainda,
aos seguintes parametros de
investimento:

I — Ficam vedadas as aplicacfes em
cotas de fundos que invistam no
FUNDO.

Il - Os percentuais referidos neste
capitulo  deverdo ser  cumpridos
diariamente, com base no patriménio
liquido do FUNDO do dia
imediatamente anterior, observada a
consolidacéo das aplicagcbes do FUNDO
com a do fundo investido.

111 — O FUNDO incorporara todos 0s
rendimentos, amortizagcOes e resgates dos

titulos e valores mobiliarios integrantes
de sua carteira ao seu patriménio liquido.

Artigo 6° - O Cotista deve estar alerta
quanto as seguintes caracteristicas do
FUNDO, as quais poderdo, por sua
prépria natureza, ocasionar, por meio
do(s) fundo(s) investido(s), reducdo no
valor das cotas ou perda do capital
investido:

I - O investimento no FUNDO apresenta
riscos ao investidor e, ndo obstante a
GESTORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo de possibilidade
de perdas para o FUNDO e para o
investidor.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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1 - @) cumprimento, pela
ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, da politica de investimento
do FUNDO né&o representa garantia de
rentabilidade ou assuncao de
responsabilidade por eventuais prejuizos
em caso de liquidacdo do FUNDO ou
resgate de cotas, sendo certo que a
rentabilidade obtida no passado néo
representa garantia de rentabilidade
futura.

Il - As aplicagbes realizadas no
FUNDO ndo contam com garantia de sua
ADMINISTRADORA ou da
GESTORA, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

IV - Este FUNDO de Cotas aplica em
fundo de investimento que utiliza
estratégias com derivativos como parte
integrante  de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma
como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas.

V - O Fundo Investido admite a
aplicacdo de percentual superior a 30%
(trinta porcento) do Patriménio Liquido
em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado.

VI - As operacdes compromissadas
devem integrar o célculo dos limites
estabelecidos em relagdo aos ativos e por
emissor, exceto quando lastreadas em
titulos publicos federais, ou quando de

compra, pelo FUNDO, com
compromisso de revenda com garantia
de liquidagdo por cAmaras ou prestadores
de servicos de compensagcdo e de
liquidagdo autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM,
Ou cuja aquisicdo tenha sido contratada
com base em operagOes a termo, tendo o
vendedor, quando da contratacdo da
operacdo, a propriedade ou a certeza da
mesma até a data de liquidacdo do termo.
VII — O Fundo Investido esta
autorizado a realizar aplicacbes em
ativos financeiros no exterior, as quais
poderdo expor a carteira aos riscos
correspondentes.

Artigo 72 - O Fundo Investido tem por
objetivo buscar a valorizacdo de suas
cotas por meio da aplicacdo de seus
recursos em titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no mercado
financeiro e de capitais, tendo como
principal fator de risco a variacdo de
precos de acGes admitidas a negociacao
no mercado a vista de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo
organizado, observadas as limitagOes
previstas em seu Regulamento e na
regulamentacéo em vigor.

Paragrafo Unico - A Carteira do Fundo
Investido sera composta,
cumulativamente, conforme tabela a
sequir:

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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Composicao da Carteira

1) Ac¢bes, bdnus ou recibos de subscricdo e certificados de deposito de acdes, cotas dos
Fundos de indice de Ac¢des admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, cotas de Fundos de Acbes e Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel 11 e I11.

2) Operacdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios, incluindo Ac¢des nas quais
0 FUNDO figure como tomador e doador, conforme regulamentado pela CVM.

3) Titulos publicos ou privados, emitidos por instituicdes financeiras ou nao financeiras,
com rentabilidade pré ou pos fixada.

4) Operacdes em mercados de derivativos, tais como contratos de swap e demais
operagcOes nos mercados futuros, a termo e de opgbes de commodities, de taxas de
cambio e de juros, de indices, além de outros negociados em bolsas de valores, bolsas
de mercadorias e de futuros ou no mercado de balcdo, neste Gltimo caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou pela CVM.

5) Quaisquer outros ativos financeiros, tais como cotas de fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas, classificados nas categorias estabelecidas pela
regulamentacdo em vigor e compativeis com o objetivo do FUNDO.

Limites por Modalidade de Ativos Min | Max

1) Agdes, bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de deposito
de acles, cotas dos Fundos de indice de Ac¢des admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo | 67% | 100%
organizado, cotas de Fundos de AcOes e Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel Il e 111,

2) Titulos Publicos Federais e operages compromissadas lastreadas
nesses titulos.

3) Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacOes realizadas
em bolsas de mercadorias e futuros.

- — —— . . . % %
4) Titulos de emisséo de instituicdo financeira autorizada a funcionar 0% 33%

pelo Banco Central do Brasil.

5) Outros valores mobiliarios, desde que registrados na CVM e que
sejam objeto de oferta pdblica de acordo com a Instrugdo CVM n°
400, de 2003.

6) Operagdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios, nas
quais o FUNDO figure como tomador e doador, conforme | 0% 33%
regulamentado pela CVM.

7) Operacdes de empréstimos de acles, nas quais 0 FUNDO figure

9 0
como tomador e doador, conforme regulamentado pela CVM. 0% | 100%

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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8) Cotas de Fundos de Investimento, Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento registrados com
base na Instrugdo CVM n® 409. S&o excluidos desse limite as cotas de
Fundos de Investimento previstos no item 1 acima.

0%

20%

9) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII, Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC, Cotas de
Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIC-FIDC.

0%

20%

10) Qutros titulos privados que ndo os descritos no item “4)” acima

0%

33%

Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos

Min

Max

Para protecdo das posicOes detidas a vista e posicionamento.

0%

100%

Limites por Emissor

Min

Max

1) Total em acdes, bonus ou recibos de subscricdo e certificados de
depdsito de agdes, cotas dos Fundos de indice de A¢des admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado, cotas de Fundos de Ac¢Ges e Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel 11 e I11.

0%

100%

2) Total de aplicacbes em Titulos e Valores Mobiliarios de emissao da
Administradora, Gestora ou Empresas a elas ligadas, vedada aquisi¢éo
de acdes da Administradora.

0%

20%

3) Total de aplicacbes em cotas de Fundos de Investimento
administrados pela Administradora, Gestora ou Empresa a elas
ligadas.

0%

20%

4) Total de aplicagdes em Titulos e Valores Mobiliarios de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado que
ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

0%

5%

5) Total de titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de
emissdo de uma mesma instituicdo financeira; de seu controlador, de
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

0%

20%

6) Total de titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma companhia aberta; de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum e cotas de
Fundos de Investimento. S&o excluidos desse limite as cotas de
Fundos de Investimento previstos no item 1 acima.

0%

10%

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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Limite de Crédito Privado

Min

Max

1) Total de aplicacbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado,
exceto acOes, bdnus ou recibos de subscricdo e certificados de
depdsito de acles, cotas de fundos de acdes, cotas de Fundos de
indice, Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e 11l
ou emissores publicos outros que ndo a Unido Federal.

0%

33%

Investimentos no Exterior

Min

Max

Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negociacdo em
bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema
de registro, custdédia ou de liquidacdo financeira devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida ou conforme definido na regulamentacéo

0%

10%

em vigor.

Artigo 8 - O FUNDO e o Fundo
Investido estdo sujeitos, mas nao
limitadamente, aos seguintes fatores de
riscos:

I - Risco de Mercado — O valor dos
ativos do FUNDO e do Fundo Investido
esta sujeito as variacdes e condicbes dos
mercados, especialmente dos mercados
de cambio, juros, bolsa e divida externa
que sdo afetados principalmente pelas
condicbes politicas e econbmicas
nacionais e internacionais. Em caso de
queda do valor dos ativos que compdem
a carteira do Fundo Investido, o
patriménio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente. Em determinados
momentos, a volatilidade dos precos dos
ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado
do FUNDO;

Il - Riscos de Crédito — Consiste no
risco dos emissores de titulos e valores
mobiliarios que integram o FUNDO e a
carteira  do Fundo Investido néo
cumprirem suas obrigagcbes de pagar
tanto o principal como 0s respectivos

juros para o FUNDO ou ao Fundo
Investido. Adicionalmente, os contratos
de derivativos e demais contratos que
integrem o FUNDO e a carteira do
Fundo Investido estdo sujeitos ao risco
da contraparte ou instituicdo garantidora
ndo honrar sua liquidacéo. Alteracdes na
avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagdes no prego de
negociacdo dos titulos que compdem a
carteira do FUNDO e a carteira do
Fundo Investido;

11 - Riscos de Derivativos — O Fundo
Investido pode realizar operagdes nos
mercados de derivativos como parte de
sua estratégia de investimento. Estas
operagOes podem néo produzir os efeitos
pretendidos, provocando  oscilagdes
bruscas e significativas no resultado do
FUNDO, podendo ocasionar perdas
patrimoniais;

IV — Riscos de Liquidez - Consiste no
risco do FUNDO e o Fundo Investido
ndo estarem aptos a efetuar pagamentos
relativos a resgates solicitados pelos
Cotistas, em decorréncia da iliquidez dos

6

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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ativos do FUNDO e/ou Fundo Investido,
devido aos seus regulamentos, condigcdes
atipicas de mercado e/ou outros fatores
que acarretem falta de liquidez dos
mercados nos quais o0s valores
mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo Investido sdo negociados. Neste
caso o gestor do Fundo Investido podera
ser obrigado a liquidar os ativos do
Fundo Investido a precos depreciados
para fazer frente a resgates, o que podera
influenciar negativamente o patrimdnio
liquido do FUNDO;

V - Risco de Mercado Externo: O
Fundo Investido poderd manter em sua
carteira ativos financeiros negociados no
exterior ou adquirir cotas de fundos que
invistam no exterior consequentemente
sua performance pode ser afetada pela
conjuntura politica, econémica e social
dos paises dos ativos investidos, por
requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias, por procedimentos
operacionais diversos, relativos a todos
0s paises nos quais ele invista ou, ainda,
pela variacdo do Real em relacdo a
outras moedas.

VI - Riscos Especificos - Consiste no
risco  especifico das  atividades,
operagdes, negocios e resultados das
empresas e emissores dos titulos e
valores mobilidrios que integram o
FUNDO.

VII - Risco de Concentragéo: Os riscos
mencionados nos incisos anteriores
podem ser potencializados caso haja
concentracdo dos investimentos do
FUNDO e/ou do Fundo Investido em
ativos de poucos emissores, ou em cotas
de determinado fundo de investimento,
ativo ou mercado. O Fundo Investido

podera estar exposto a significativa
concentragdo em ativos de poucos
emissores, com 0s riscos dai
decorrentes.

Paragrafo Unico - Os fatores de riscos
envolvidos na operacdo deste FUNDO
sdo  gerenciados, no(s)  fundo(s)
investido(s), conforme seu tipo. Os
riscos de mercado e de derivativos séo
monitorados através de relatorios de VaR
elaborados com o objetivo de estimar as
perdas potenciais dos fundos decorrentes
de flutuacdes dos precos e das taxas de
juros do mercado. O acompanhamento
dos riscos de crédito e especificos sdo
realizados por meio de analise criteriosa
da capacidade de pagamento e perfil de
atividades das empresas emissoras,
enquanto que os riscos de liquidez e de
concentracdo sao discutidos em um
comité, realizado pela GESTORA, que
se relne semanalmente, estipulando
limites méaximos de exposicdo para
ativos de menor liquidez. Alteragdes na
politica de gerenciamento de risco
deverdo ser divulgadas como fato
relevante.

Artigo 9° - As operacdes da carteira do
FUNDO poderdo, por sua propria
natureza, ocasionar reducdo no valor das
cotas ou perda do capital investido pelos
Cotistas.

Paragrafo Unico - O processo decisorio
de analise e selecdo de ativos da
GESTORA ¢ resultado da avaliacdo dos
diversos cenarios econdmicos, politicos e
financeiros do mercado interno e
externo, elaborados em  comités
estratégicos e de investimento, que
abrangem varios aspectos de gestao.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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Capitulo IV - Da Administragéo

Artigo 10 - O FUNDO é administrado
pela BEM - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no
CNPJ sob n® 00.066.670/0001-00,
doravante denominada
ADMINISTRADORA, ambos com sede
social na Cidade de Deus, Prédio
Novissimo, 4° andar, Vila Yara, Osasco,
SP.

Paragrafo Primeiro - A gestdo da
carteira do FUNDO ¢é exercida pela
FRAM CAPITAL - Equities Gestdo de
Ativos Ltda. com sede social na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 8° andar,
Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, inscrita no
CNPJ sob n® 09.220.266/0001-14,
credenciada como Administradora de
Carteira de Valores Mobiliarios pela
Comissdao de Valores Mobiliarios -
CVM, pelo Ato Declaratério n.° 9.860 de

29/05/2008 doravante denominada
GESTORA.
Paragrafo Segundo - A custddia,

escrituracdo da emissdo e resgate de
cotas, tesouraria e de controle e
processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros
do FUNDO ¢ realizada pelo Banco
Bradesco S.A., com sede social na
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP,
inscrito no  CNPJMF sob n°
60.746.948/0001-12, doravante
denominado CUSTODIANTE.

Paragrafo Terceiro - Os ativos
financeiros acima mencionados deverao
ser admitidos a negociacdo em bolsa de
valores, de mercadorias e futuros, ou
registrados em sistema de registro, de

custodia ou de liquidagdo financeira
devidamente autorizado pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN”) ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia.

Paragrafo Quarto - Excetuam-se do
disposto no Paragrafo acima as
aplicagbes em cotas de fundo de
investimento aberto.

Paragrafo Quinto - A
ADMINISTRADORA contratard, em
nome do FUNDO, prestador de servico
devidamente habilitado para o exercicio
da atividade de distribuicdo de cotas do
FUNDO.

Paragrafo Sexto - A prestacdo de
servigos de auditoria externa do FUNDO
é exercida pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes.

Capitulo V - Dos Servicos de
Administracédo e Demais
Despesas do Fundo

Artigo 11 - Pela prestacdo dos servigos
de administragio do FUNDO, que
incluem os servicos de gestdo da carteira,
atividades de tesouraria e de controle e
processamento dos titulos e valores
mobiliarios, distribuicdo de cotas e
escrituracdo da emissdo e resgate de
cotas, o FUNDO pagard o percentual
anual fixo de 2% (dois porcento) sobre o
valor de seu patrimonio liquido.

Paragrafo Primeiro - A taxa de
administracdo é calculada e provisionada
a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) da porcentagem
referida no “caput”, sobre o valor diario
do patriménio liquido do FUNDO, e sera

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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paga pelo FUNDO, mensalmente, por
periodos vencidos.
Paragrafo Segundo - O FUNDO estara
sujeito as taxas de administracdo e
performance dos fundos nos quais
porventura invista.

Paragrafo Terceiro - Adicionalmente a
remuneragdo prevista no “caput”, o
FUNDO, com base em seu resultado,
remunera a GESTORA mediante o
pagamento de taxa de performance
correspondente a 20% (vinte porcento)
da valorizacdo das cotas do FUNDO que
exceder 100% (cem porcento) do IPCA -
indice de Precos ao Consumidor Amplo,
acrescido de 6% (seis porcento ) ao ano,
apurada de acordo com o Paragrafo
Quarto abaixo.

Paragrafo Quarto - A taxa de
performance sera provisionada
diariamente, por dia util, apurada
semestralmente por periodos vencidos e
calculada individualmente em relacdo a
cada Cotista, ja deduzidas todas as
demais despesas do FUNDO, inclusive a
taxa de administracdo prevista no caput.
Paragrafo Quinto - Ndo ha cobranga de
taxa de performance quando o valor da
cota do FUNDO na data base respectiva
for inferior ao valor da cota do FUNDO
por ocasido da ultima cobranca da taxa
de performance efetuada no FUNDO.
Paragrafo Sexto - As datas-base para
efeito de afericdo da taxa de performance
a ser efetivamente paga corresponderao
ao ultimo dia util dos meses de Junho e
Dezembro ou ultimo dia util de cada
semestre civil.

Paragrafo Sétimo - Para efeito do
calculo da taxa de performance relativa a

cada aquisicdo de cotas, em cada data
base, serd considerado como inicio do
periodo a data de aquisicdo das cotas
pelo investidor ou a dltima data base
utilizada para a afericdo da taxa de
performance em que houve o efetivo
pagamento.

Paragrafo Oitavo - No caso de
aquisicdo de cotas posterior a ultima
data-base, a taxa de performance sera
apurada no periodo decorrido entre a
data de aquisicdo das cotas e a da
apuracdo da taxa de performance, sem
prejuizo da taxa de performance ja
provisionada sobre as cotas existentes no
inicio do periodo.

Paragrafo Nono - Em caso de resgate, a
data base para afericdo da taxa de
performance a ser efetivamente paga
com relacdo a cada cota correspondera a
data de conversdo do resgate. Para tanto,
a taxa de performance sera calculada
com base na quantidade de cotas a ser
resgatada.

Paragrafo Décimo - A taxa de
performance sera paga até o 5° (quinto)
dia util subsequente ao término do
periodo de apuracdo. Havendo resgate
dentro do periodo de apuracdo desta
taxa, a GESTORA fara jus a taxa
apurada até a data da conversdo das cotas
do respectivo resgate, a qual sera paga
no 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao pagamento do referido
resgate.

Artigo 12 - O FUNDO ndo possui taxa
de ingresso.
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Artigo 13 - Constituem encargos do
FUNDO, além da remuneracdo cobrada
pela prestacio dos servicos de
administracdo de que trata o Artigo 11,
as seguintes despesas que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

I - taxas, impostos ou contribuicdes
federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de
documentos em cartdrio, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacBes periddicas previstas na
regulamentacéo vigente;

11 - despesas com correspondéncia de
interesse do  FUNDO, inclusive
comunicac@es aos Cotistas;

IV - honorérios e despesas do Auditor
Independente;

V - emolumentos e comissbes pagas por
operagdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogado, custas e
despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta
por apodlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos Servigos de
administragdo no exercicio de suas
respectivas funcoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de
voto do FUNDO pela

ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA ou por seus representantes
legalmente constituidos, em Assembleias

Gerais das companhias nas quais o
FUNDO detenha participacdo, se for o
caso;

IX - despesas com custodia e liquidacdo
de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos  financeiros e
modalidades operacionais da carteira do
FUNDO;

X - despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operagfes ou com
certificados ou recibos de deposito de
valores mobiliarios, se for o caso.
Paragrafo Primeiro - Quaisquer
despesas ndo previstas como encargos do
FUNDO, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por
ela contratados.

Paragrafo Segundo - O pagamento das
despesas referidas no paragrafo anterior
pode ser efetuado diretamente pelo
FUNDO a pessoa contratada, desde que
0Ss correspondentes valores sejam
computados para efeito da remuneragéo
cobrada pela prestacdo dos servigos de
administracéo.

Capitulo VI - Do Patrimonio Liquido

Artigo 14 - Entende-se por patriménio
liqguido do FUNDO a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Paragrafo Unico - Para efeito da
determinacdo do valor da carteira, seréo
observadas as normas e  0S
procedimentos previstos nas normas
especificas baixadas pela CVM.
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Capitulo VII - Da Emisséo e do
Resgate de Cotas

Artigo 15 - As cotas do FUNDO
correspondem a fragOes ideais de seu
patrimonio, séo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e
obrigacbes a todos os Cotistas e néo
podem ser objeto de cessdo ou
transferéncia, salvo por decisdo judicial,
execucdo de garantia ou sucessdo
universal.

Paragrafo Unico - A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela adesdo do
investidor aos termos desse Regulamento
e pela inscricdo de seu nome no registro
de Cotistas do FUNDO.

Artigo 16 - A aplicacdo e o resgate de
cotas do FUNDO podem ser efetuados
por débito e crédito em conta corrente de
investimento, documento de ordem de
crédito (DOC), transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou, ainda, através do
Sistema de Cotas de Fundos da CETIP,
sendo que as movimentagdes serdo
sempre realizadas em nome dos Cotistas.
Paragrafo Primeiro — E admitida a
aplicacéo feita conjunta e solidariamente
por duas pessoas. Para todos os efeitos
perante a ADMINISTRADORA, cada
coinvestidor é considerado como se fosse
unico proprietario das cotas objeto de
propriedade  conjunta, ficando a
ADMINISTRADORA validamente
exonerada por qualquer pagamento feito
a um, isoladamente, ou a ambos em
conjunto. Cada coinvestidor,
isoladamente, e sem anuéncia do outro,
pode investir, solicitar e receber resgate,
parcial ou total, dar recibos e praticar,

enfim, todo e qualquer ato inerente a
propriedade.

Paragrafo Segundo - Os extratos das
contas de depoOsito comprovam a
propriedade do ndmero inteiro e/ou
fracionario de cotas pertencentes ao
Cotista, conforme o0s registros do
FUNDO e obrigam a
ADMINISTRADORA a cumprir as
prescricoes constantes deste
Regulamento e das normas aplicaveis.
Paragrafo Terceiro - Deverdo ser
observadas as seguintes regras de
movimentagao:

Aplicacéo Inicial Minima: R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais);

Aplicagdes Adicionais: R$10.000,00
(dez mil reais);

Saldo Minimo de Permanéncia:
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e
Valor Minimo para  Resgate:
R$10.000,00 (dez mil reais).

Paragrafo Quarto - Caso, em
decorréncia de solicitacdo de resgate de
cotas, reste na respectiva conta de
depdsito saldo inferior ao valor minimo
de permanéncia no FUNDO, fica a
ADMINISTRADORA  autorizada a
proceder ao resgate automatico da
totalidade das cotas da aludida conta.

Artigo 17 - Os pedidos de aplicagdo e
resgate deverdo ocorrer em dia util até as
14h00, para efeito dos prazos previstos
neste capitulo.

Artigo 18 - Os pedidos de aplicacOes e
resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos e em feriados nacionais serdo
processados no primeiro dia dtil
subsequente.
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Paragrafo Primeiro - Os pedidos de
aplicacbes e resgates efetuados em
feriados estaduais e municipais nha
localidade da sede da
ADMINISTRADORA serdo processados
normalmente em outras localidades.
Paragrafo Segundo - Quando o pedido
de aplicacdo ou resgate ocorrer em dia
ndo Util no local onde ocorrer o pedido,
este sera processado no primeiro dia util
subsequente.

Artigo 19 - Na emissdo de cotas do
FUNDO o valor da aplicacdo sera
convertido pelo valor da cota de
fechamento do 1° (primeiro) dia (Util
subsequente ao do pedido de aplicacdo
mediante efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, observado o
disposto no Artigo 18.

Paragrafo Primeiro - E facultado a
ADMINISTRADORA  suspender, a
qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO.

Paragrafo Segundo - A suspensdo do
recebimento de novas aplicagcdes em um
dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagdes.

Artigo 20 - O FUNDO néo possui prazo
de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o0 mesmo ser solicitado a
qualquer tempo.

Artigo 21 - O resgate de cotas sera
efetivado mediante solicitacdo do Cotista
a ADMINISTRADORA, observado o
disposto no Artigo 18.

Paragrafo Primeiro - No resgate de
cotas do FUNDO, o valor do resgate sera

convertido pelo valor da cota de
fechamento do 60° (sexagésimo) dia
corrido subsequente ao da solicitacdo de
resgate (“'data de conversdo").

Paragrafo Segundo - O pagamento do
valor apurado nos termos do paragrafo
anterior sera efetivado no 4° (quarto) dia
util subsequente ao da data de conversédo
das cotas.

Paragrafo Terceiro - Em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto de Cotistas, em
prejuizo destes ultimos, a
ADMINISTRADORA podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizacéo
de resgates, sendo obrigatoria a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo maximo de 1 (um) dia,
para deliberar, no prazo de 15 (quinze)
dias, a contar da data do fechamento para
resgate, sobre as providéncias previstas
na regulamentacgao em vigor.

Paragrafo Quarto - Alternativamente,
mediante solicitacdo por escrito do
cotista, o valor do resgate serd
convertido pelo valor da cota de
fechamento do 4° (quarto) dia util
subsequente ao do recebimento do
pedido de resgate pela
ADMINISTRADORA (“Data de
Conversdo”), observado o disposto no
Paragrafo Sexto deste Artigo.

Paragrafo Quinto - Nos resgates
solicitados nos termos do Paragrafo
Quarto acima, 0 pagamento serd
efetivado no 4° (quarto) dia (util
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subsequente a0 da data de conversdo
descrita no Paragrafo Quarto acima.
Paragrafo Sexto - Caso o Cotista
solicite o resgate de suas cotas de acordo
com o0 procedimento descrito nos
Pardgrafos Quarto e Quinto acima, o
FUNDO cobrara uma taxa de saida
equivalente a 10% (dez porcento) sobre
o valor total resgatado, que sera
descontada no dia da efetivacdo do
resgate, sendo que o valor arrecadado
com a taxa de saida sera incorporado ao
patriménio liqguido do FUNDO e
revertido para o proprio FUNDO.

Capitulo VIII - Da Politica de
Divulgacéo de Informacdes e de
Resultados

Artigo 22 - A ADMINISTRADORA
deve disponibilizar as informacgbes do
FUNDO, inclusive as relativas a
composigédo da carteira, nos termos desse
capitulo no tocante a periodicidade,
prazo e teor das informacgdes, de forma
equanime entre todos os Cotistas.
Paragrafo Primeiro - Mensalmente sera
enviado extrato aos Cotistas contendo o
saldo, a movimentacdo, o valor das cotas
no inicio e final do periodo e a
rentabilidade auferida pelo FUNDO
entre o Gltimo dia do més anterior e 0
ultimo dia de referéncia do extrato. O
Cotista podera, no entanto, dispensar o
envio do extrato mediante solicitacdo a
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo - A
ADMINISTRADORA  disponibilizara
mensalmente, até 10 (dez) dias ap06s o
encerramento do més a que se referirem,
o balancete, o demonstrativo da

composicéo e diversificacdo da carteira e
o perfil mensal do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - A
ADMINISTRADORA  disponibilizara
anualmente, no prazo de 90 (noventa)
dias, contados a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as
Demonstracdes Contabeis acompanhadas
do parecer do Auditor Independente.

Artigo 23 - A ADMINISTRADORA ¢é
obrigada a divulgar imediatamente, por
correspondéncia a todos os Cotistas,
qualquer ato ou fato relevante, de modo
a garantir a todos os Cotistas 0 acesso a
informagbes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisdes
quanto a permanéncia no FUNDO ou, no
caso de outros investidores, quanto a
aquisicéo das cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a
ADMINISTRADORA divulgara o valor
da cota e do patriménio liquido do
FUNDO.

Paragrafo Segundo - As
Demonstracbes Contabeis devem ser
colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as  solicitar a
ADMINISTRADORA, no prazo de 90
(noventa) dias apds o encerramento do
periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo
da composicdo da carteira do FUNDO
sera  disponibilizado a  quaisquer
interessados mensalmente, até 10 (dez)
dias ap0s o encerramento do més a que
se referir, e compreendera a identificacéo
das operagOes, quantidade, valor e o
percentual sobre o total da carteira.
Paragrafo Quarto - Caso o FUNDO
possua posicOes ou operagGes em curso
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que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo da
composicdo da carteira poderd omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua
porcentagem sobre o total da carteira. As
operagbes  omitidas  deverdo  ser
colocadas a disposi¢do dos Cotistas e de
quaisquer interessados no prazo de 90
(noventa) dias ap0s o encerramento do
més, prorrogaveis uma unica vez, por
igual periodo, em caréter excepcional e
mediante aprovacdo da CVM, até o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias.

Paragrafo Quinto - Caso a
ADMINISTRADORA  divulgue a
terceiros informacdes referentes a

composicdo da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a
disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses
de divulgacdo de informagbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores
de servigos do FUNDO, necessérias para
a execucao de suas atividades, bem como
aos orgdos reguladores, autorreguladores
e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacfes
legais, regulamentares e estatutarias por
eles formuladas.

Artigo 24 - Solicitacbes, sugestdes,
reclamagdes e informagdes adicionais,
inclusive as referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes
contabeis, relatorios da
ADMINISTRADORA, fatos relevantes,
comunicados e outros documentos
elaborados por forca regulamentar

podem ser solicitados diretamente a
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - O servico de
atendimento estda a disposicdo dos
Cotistas para receber e encaminhar
questdes relacionadas ao FUNDO, pelos
seguintes meios: telefone (11) 3684-
4522 e endereco para correspondéncia:
Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2°
andar, Vila Yara, Osasco, SP.

Capitulo IX - Da Assembleia Geral

Artigo 25 - Compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

I - as Demonstracbes Contabeis
apresentadas pela
ADMINISTRADORA,;

I - a substituicéo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA
ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

Il - a fusdo, a incorporagéo, a ciséo, a
transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO;

IV - a instituicdo ou 0 aumento da taxa
de administracéo;

V - a alteracdo da politica de
investimento do FUNDO;

VI - a amortizacdo de cotas; e

VII - a alteracé@o deste Regulamento.

Artigo 26 - A convocacdo da
Assembleia Geral deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada
Cotista.

Paragrafo Primeiro - A convocacgédo de
Assembleia Geral deverd enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos
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gerais haja matérias que dependam de
deliberacédo da assembleia.

Paragrafo Segundo - A convocacédo da
Assembleia Geral deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizacao.

Paragrafo Terceiro - Da convocacdo
devem constar, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - O aviso de
convocacao deve indicar o local onde o
Cotista pode examinar 0s documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Quinto - A presenca da
totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao.

Artigo 27 - Anualmente a Assembleia
Geral devera deliberar sobre as
Demonstracdes Contabeis do FUNDO,
até 120 (cento e vinte) dias apos o0
término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro - A Assembleia
Geral a que se refere o “caput” somente
pode ser realizada no minimo 30 (trinta)
dias apds estarem disponiveis aos
Cotistas as Demonstragfes Contabeis
auditadas  relativas ao  exercicio
encerrado.

Paragrafo Segundo - A Assembleia
Geral a que comparecerem todos oS
Cotistas podera dispensar a observancia
do prazo estabelecido no parégrafo
anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Artigo 28 - Além da assembleia prevista
no artigo anterior, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o

CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco porcento) do total de cotas
emitidas, poderdo convocar a qualquer
tempo Assembleia Geral de Cotistas,
para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos Cotistas.
Paragrafo Unico - A convocagdo por
iniciativa da GESTORA, do
CUSTODIANTE ou de Cotistas sera
dirigida a ADMINISTRADORA, que
deverd, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a
convocagdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 29 - A Assembleia Geral se
instalara com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

Artigo 30 - As deliberagbes da
Assembleia Geral serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo a cada cota
um voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem
votar na Assembleia Geral os Cotistas do
FUNDO inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdo da assembleia,
seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas
também poderdo votar por meio de
comunicacdo escrita ou eletronica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA
antes do inicio da assembleia.

Artigo 31 - N&o podem votar nas
Assembleias Gerais do FUNDO:
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I - a ADMINISTRADORA e a

GESTORA;
Il - os sécios, diretores e funcionarios da
ADMINISTRADORA ou da
GESTORA;

i - empresas ligadas a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA,
seus sdcios, diretores, funcionérios; e

IV - os prestadores de servicos do
FUNDO, seus socios, diretores e
funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas
mencionadas nos incisos | a IV ndo se
aplica a vedacdo prevista neste artigo
caso sejam 0s Unicos Cotistas do
FUNDO, ou na hipotese de aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria assembleia, ou
em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a assembleia em
que se dara a permisséo de voto.

Artigo 32 - O resumo das decisdes da
Assembleia Geral devera ser enviado a
cada Cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias ap0s a data de realizacdo da
assembleia, podendo ser utilizado para
tal finalidade o extrato mensal de conta.
Paragrafo Unico - Caso a Assembleia
Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicacao de que trata
0 “caput” podera ser efetuada no extrato
de conta relativo ao més seguinte ao da
realizacéo da assembleia.

Capitulo X — Da Tributacao Aplicavel
Artigo 33 - As operacOes da carteira do

FUNDO néo estdo sujeitas a tributacdo
pelo imposto de renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do
FUNDO serédo tributados, pelo imposto
de renda na fonte, quando do resgate das
cotas ou quando do pagamento de
amortizacdes, quando houver, a aliquota
de 15% (quinze porcento) sobre o
rendimento auferido.

Paragrafo Segundo - Os fundos de
investimento em agbes ndo sdo
tributados pelo 10F.

Paragrafo Terceiro - O disposto nos
paragrafos anteriores ndo se aplica aos
Cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em
vigor.

Capitulo X1 - Da Politica Relativa ao
Exercicio de Direito de Voto

Artigo 34 - A GESTORA adota Politica
de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e quais Sao
as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Referida
Politica orienta as decisbes da
GESTORA em  Assembleias de
detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram ao FUNDO o
direito de voto. Sua versdo integral pode
ser acessada através do site da
GESTORA www.framcapital.com.

Paragrafo Primeiro - A Politica de
Exercicio do Direito de Voto adotada
pela GESTORA visa atender
exclusivamente 0s interesses  dos
Cotistas do FUNDO, levando em conta
as melhores préticas de governanca.

Paragrafo Segundo - A GESTORA sera
responsavel pela comunicagdo aos
Cotistas do FUNDO do voto que proferir
em Assembleias dos detentores de titulos
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e valores mobiliarios que confiram ao
FUNDO direito de voto.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do
disposto no Paragrafo Segundo acima, a
GESTORA encaminhara a
ADMINISTRADORA, um  resumo
contendo o teor dos votos proferidos nas
referidas assembleias, no prazo de 2
(dois) dias Uteis contados da realizagdo
da Assembleia.

Paragrafo Quarto - Compete a
ADMINISTRADORA a outorga de
poderes a GESTORA para fins de
representacdo do FUNDO nas referidas
Assembleias Gerais, sendo que a
GESTORA deverd  solicitar a
ADMINISTRADORA, com
antecedéncia minima de 3 (trés) dias
ateis, 0 respectivo instrumento de
procuracdo com 0s poderes necessarios
para 0 cumprimento da politica de voto
do FUNDO.

Capitulo XII - Das Disposic¢des Gerais

Artigo 35 - O exercicio social do
FUNDO tem duragcdo de um ano, com
inicio em 1° de novembro e término em
31 de outubro.

Artigo 36 - Para efeito do disposto neste
Regulamento, admite-se a utilizacdo de
correio eletrdbnico como forma de
correspondéncia valida nas
comunicacgoes entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas do
FUNDO, desde que haja a anuéncia de
cada Cotista.

Artigo 37 - Fica eleito o foro da Cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, com

expressa renuncia de qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer acbes nos processos judiciais
relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.
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Ouvidoria Bradesco 0800-7279933, de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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