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A FRAMCapital Gestdode Ativos Ltda ndo comercializanem distribui quotas de fundos de investimentosou
gualqueroutro valor mobiliario. Asinformacdescontidasnestaapresentacddém carater meramenteinformativo e
nao constituem,nemdevemserconsideradassolicitacdopferta ou recomendacagaracompraou vendade: quotas
de qualquerfundo de investimentosgerido pela FRAMCapitalGestdode Ativos Ltda ou quaisqueroutros valores
mobiliarios As informacdescontidas nesta apresentacdondo constituem qualquer tipo de aconselhamentode
investimento e ndo devem ser utilizadas como tal. As informacfes contidas nesta apresentacdoestdo em
concordanciacom os regulamentose prospectosdos fundosde investimentosgeridospela FRAMCapitalGestaode
Ativos Ltda, porém nao os substituem O investidor deve ler atentamente o regulamentoe o prospecto do(s)
fundo(s)antesde aplicarseusrecursos

Osinvestimentosem fundos ndo saogarantidospelo administradordo fundo, pelo gestorda carteira, por qualquer
mecanismode seguroou, ainda, pelo Fundo Garantidorde Créditos¢ FGC Osfundos geridos pela FRAMCapital
Gestaode Ativos Ltda, a menos que indicado em contrario, utilizam estratégiascom derivativos como parte

integrante de sua politica de investimenta Tais estratégias,da forma como séo adotadas, podem resultar em

significativagperdaspatrimoniaispara seuscotistas Rentabilidadgpassadando € garantiade rentabilidadefutura. A

rentabilidadeaqui divulgadanéo é liquidade impostos Nostermos da regulamentacdala ANBID € recomendavel
umaanalisede periodosde, no minimo, 12 (doze)meses paraavaliacadale performancede fundosde investimenta

O conteudodestaapresentacamaodeveraserreproduzidodistribuidoou publicadosobqualquerpropdsito

A presente instituicao aderiu ao
¢ Cadigo ANBIMA de Requlacao e

FRAM Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento
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A FRAM Capital

A FRAMCapitalé uma gestoraindependentede recursos,criadaparaservirinvestidoresque buscam
retornos consistentesno longo prazo, atravésdo aproveitamentode oportunidadessob uma rigida
politicade controle de riscos A FRAMCapitalreconheceacimade tudo que a preservacaalo capital
emmomentosde criseé a basede criacaode riquezano longopraza

A FRAMCapitalacreditaque o cumprimentodo deverfiduciarioé o principiomaximono qualseapoia
agestaodiscricionariade recursos

A FRAMCapital foi fundada em dezembrode 2007 por uma equipe de profissionaiscom ampla
experiénciano mercado financeiro, tanto na gestdode recursosfinanceiroscomo na conducaode
negocios bancéarios Ao capital humano, somase solida infra-estrutura capazde atender os mais
rigorosospadrdesde compliance
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Pilares FRAM Capital

Equipeexperientee qualificada

DeverFiduciario

Buscade oportunidadesassimeétricas
de Riscox Retorno

Empresandependente

Modelo de Partnership

Organizacaale alta performance

Padraode Exceléncia

(administracaoe operacoes

Nossopapelno mercadobrasileiro

A Atender investidores que buscam retornos
superiorescomexposicaamtimizadaariscao

AFoco em investidores institutionais e
individuaiscom orientacao de longo prazo e
compreensadode riscos de mercado e da
importanciade stayingpower

A Comprometimento com relacionamentosde
longo prazq baseadosno cumprimento de
mandatosque atendamnecessidadeg perfis
deriscode nossoclientes
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FRAM CapitalAssetManagement

A FRAM Capital esta estruturada como upaatnership com hierarquia horizontal baseada em meritocracia
A Todas as unidades de negdcio e de suporte sdo comandadas pelos socios

A Equipe independente e integralmente dedicada

A Remuneracéo baseada gmerformancealinhada com os objetivos do investidor

BOARD

CEO CIO
Gustavo Murgé Henry Gonzalez

RELACAGOM
FINANCAS RISCECOMPLIANCE INVESTIDORES MACRO EQUITIES ESTRUTURADOS

Gustavo Murgel Gustavo Murgel Cesare Rivetti Roberto Serra Henry Gonzalez Henry Gonzalez
César Luciano
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FRAM CapitalCorporateAdvisory

BOARD
Corporate Advisory
Guilherme Mammana

A FRAMCapitalpossuiuma unidadede CorporateAdvisory totalmente independenteda areade gestao
derecursosgue prestaassessori@m processosle M&A e reestruturacbesgentre outros.

A equipe conta com sélidaexperiénciano assessoramentde companhiasgde grandeporte no mercado
brasileiroe internacional
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FRAM CapitalCorporateAdvisoryc OperacOesle Fusdes e Aquisicoes

December2009

N

£/
" 4
Butia

Undisclosed/alue

100% asset salef agribusiness
tablegrapeproducer and exporter

Fazendas Butia |, Il e Il

Acted as financial advisors of the
seller
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ACTUAL VENTURES

uli "‘I“ .
:
hd ' N

December2009

Acquisitionof commercial
properties Real Estate Assets

Undisclosed Value

Structured and acted as financial
advisor of the buyers
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May, 2010

Schpcider

Acquired 100% of the assets
of

‘, SoftBrasil

Acted as financial advisors of
the seller
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FRAM Capital: equipe solida

A Resultadogomprovadosiagestdode dinheiroproprietariocomem dosbancosTop-10 mundial

A Equipeséniorcom maisde 20 anosde experiénciaem gestiq tendo atuadonasmaisdiversascondigdesde
mercadq tanto localquantoe internacional

A Amploconhecimentado mercadocorporativofinanceiroe brasileiro
A Experiénciana administraciale negdciosancarios
A Extensmetworking

A Genuinoespiritode equipe comenfoquecolaborativo
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Filosofiade Investimentos
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Filosofla de Investimentos

A filosofiade investimentoda FRAMCapitalreconhece acimade tudo, que a preservacaalo capital
em momentosde crise e turbulénciaé a basede criacdode riguezano longo praza Paratanto, é
essenciagjrandedisciplinanaalocacace controle de riscos

Através de uma politica de analise multi-disciplinar, a FRAM Capital busca oportunidades de
investimentoque oferecamrelacdoassimétricaentre risco e retorno. A escolhade uma politicade
analisemulti-disciplinar(fundamentalistatécnica,quantitativa, entre outras) vem da conviccaogue
mercadosdiferentes e, mais especificamente situactesdiferentes de mercado exigemdiferentes
tipos abordagem A comparacaoentre as indicacdesproporcionadaspelas diferentes técnicasde
analise possibilita uma melhor compreensdodos mercados e dos diversos niveis de precos,
complexogpor natureza

A Enfoqueflexive| ndo dogmaticoe independente
A Abordagemdisciplinadade riscd retorno

A Focono desempenhale longoprazo
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Filosofia de Investimentos

Nossas crencas e principios para investimentos

A N&obuscarsuperaro mercadoatravésde vendade volatilidadeout-of-the-money

A Jamaig'apostara casa"ndoimporta quioforte sejaa convicgamaoportunidade

A Ofocoemdesempenhce o apetite por riscondodevem nunca negligenciao deverfiduciaria
A Naohaoportunidadestimperdiveig; os mercadossempreproporcionamnovaschances

A Nao desafiar o mercado para provar crencas preservar capital e ganhar dinheiro para os
investidores2 o objetivoda FRAMCapital
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Gerenciamento de Riscos

Abordagem de Riscos e Investimentos

Decisfes de Investimento
ASistema e controle independentes
AComité de investimentos
AOportunidades de criacéo de valor

Adutoridade para limitar operacées

Gerenciamento de Riscos

Alndependéncia

APreservacio de Capital

Aldentificac&o, gerenciamento e controle de riscos

Processos
A Rastreament@onstantede cadafator de riscode investimento

A Relatériosanterioresa aberturado mercado
A Relatérioduranteo dia
A Comitéderiscosmensal

Riscos avaliados
A Riscade mercado
A Riscade crédito

A Riscadeliquidez
A Riscooperacional

Metodologias
A VaRparamétricoe simulaciale Monte Carlo
A Outrasmedidasde risca
A Stresgest
A Stoploss
A BackTestingparamodelagendireta
A FRAMCapitalutilizao softwarede riscoMAP Saraos métodosacima
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Gestao de Investimento e Execucao de Trade

Comité de Investimentos
Bi-semanal

ACIO

AGerente de carteira
AAnalistas

¥

Proposta de Comité
T Alocacao de risco
T Carteira

\ 4

Comité de Investimentos

Diario
Decisao de
ACIO _ alocacao de
AGerente de carteira carteiras

AAnalistas

*

AMandatos de fundos
ADisciplina de risco ajustadd

Mesa de Operacdes
Execucao

AGerente de carteira
AAnalistas
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Estratégiasle Investimento¢ FundosMultimercados

APosicBes que buscam capturar um diferencial de taxa entre dois ativos, mesmo que de distintas classes de ativos
§ AMaturam ao longo do tempo e tém um horizonte temporal de meses
& Carregamento AS3o liquidadas quando o diferencial de rentabilidade que motiva a estratégia ndo mais reflete o risco de uma
o mudanca de nivel de pre¢os na ponta passiva
=4
S
) APosicdes que buscam capturar uma mudanca importante no nivel de precos, seja na dire¢do da tendéncia principal, se
._g na direcdo contraria
‘g Direcional ATém horizonte temporal de meses
ALiquidadas quando os objetivos de nivel de preco s&o atingidos, ou quando os motivos que levaram a tomar a
posi¢do ndo se confirmam
APosicdes que buscam o aproveitamento de distor¢gdes pontuais em precos de ativos
o Trading
N
©
o
e
O _ APosicdes que buscam o aproveitamento de diferenciais de precos criados por imperfeicées "técnicas"”, ou seja, que
Arbitragem ndo estdo relacionadas a critérios de avaliagdo de ativos
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Estratégiasle Investimentog¢ Fundosde Agoes

Setorial »

Fundamentalista
Indicadores »
de mercado

%
o
(o)
o
o
S
S
—
3]
=

=

Modelos
Proprietarios

Comparaca@om pareslocaise internacionais

Avaliacdodasdemonstragfedinanceirasda empresasjndicesde liquidez,rentabilidade
alavancagemestruturade capital

Market cap, liquideze multiplos

A Fluxode caixadescontado
A Muiltiplos de mercado
A Ferramentagproprietariasquantitativasde acompanhamentale mercado

A Filtra a¢Bes que possuemindicadoresde valor e rentabilidade (P/E, P/B, ROE,
crescimentade lucro) muito superioresasmédiasdosseussetores

A Capturapricemomentumdasacdes paracomplementara tomadade decis&o
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Controle Financeiro

Infra-estrutura operacional e Tl asseguram um processo de gerenciamento de carteira seguro e confiavel

Monitoramento de cotas e relatérios
A Sistemas de redundancia para monitorar e checar precisdo

A Relatérios frequentes para investidores
A Relatorios de risco e performance

Design de infraestrutura
A Estadeda-arte em Tl com redundancia e programas de contencgéo

A Comunicacdes gravadas
A Dupla checagem para operacdes de trading e carteira

Design de ferramentas analiticas

A Metodologias analiticas de suporte a decis&o de investimentos diferentes e complementares
A Modelos e sistemas de trading proprios

A Banco de dados e modelos integrados para softwares de prateleira (p.e., MAPS)

Base de dados
A Banco de dados econdmicos e de andlises de ativos

A Banco de dados de operacdes
A Compilagio de anélises e relatdrios externos
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Marketing e Vendas

Necessidade dos clientes

A Perfil de risceretorno
A Demandas de design de produtos especific

A Servicos
A Necessidade de relatdrios/ informagées

Gerentes de carteira

A Avaliaco de portfolio
A Design & Implementacéo

Tendéncias de mercado
e competidores (local & Internacional)

A Performance do mercado
A Produtos e servigos
A Tendéncias

Marketing

A Design de produtos
A Definigéo da carteira de produtos
A Servicos

A Relatérios

Vendas

A Abordagem segmentada
A Gerenciamento de clientes
A Distribuic&o de informaces e dados

Demandas de industria
e regulamentacéo

Acvm
A Regulacio local e e$hore
A Otimizagdo de impostos

=

Clientes
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Informacgdes Fundos Abertos

Amundsen Nansen Gjertsen RF Crédito Privado

Inicio 14/mar/08 30/jun/08 19/nov/09 4/jan/10

Medidas de Risco

Benchmark CDI CDI IPCA + 6% CDI
Volatilidade esperada a.a.: 8% 3% n.a. n.a.
Limite Va®’ 4,50% 1,00% na. na.
Limite stress? 15% 5% n.a. n.a.
Aplicacéo Inicial: 50.000 25.000 25.000 1.000.000
Movimentag&do Minima: 10.000 10.000 10.000 300.000
Cotizacéo de resgate: D+30 ou D+? D+6 D + 60 ou D4 Vide item (5)

(dias corridos) (dias corridos) (dias uteis) (dias corridos)
Liquidacéo: 1° dia atil 1° dia atil 4° dia Util subsequente a cotizagé 1° dia Util subsequente a cotizag

subsequente a subsequente a cotizacdo
cotizacéo
Horério de Aplicacao: 9:00 s 14:00 horas
CVM: Multimercados Multimercados Acbes Renda Fixa
ANBIMA: Multimercados Multiestratégia Multimercados Multiestratégia Acdes Livre Renda Fixa Médio
e Alto Risco
Fram Capital Estruturados Gesta

Gestor: FRAM Capital Gestdo de Ativos de Ativos Ltda.
Administrador: BEM DTVM Ltda. Intrag DTVM
Custédia: Banco Bradesco S.A. Banco Itall S.A.
Auditoria: Price WaterhouseCoopers

mdiério, paramétrico, 95% de confianca

@ Cenario Alta: Bolsa sobe, juros e cambio caem (baseado em cenario BM&F)/Cenario Baixa: Bolsa cai, juros e cambio sobem (baseado em cenario BM&F)
G’sujeito a taxa de 5% sobre o valor de resgate

“’sujeito a taxa de 10% sobre o valor de resgate

® Ultimo dia util dos meses de janeiro, abril, julho ou outubro, sendo que o recebimento da solicitacdo de resgate pelo Administrador devera ocorrer com, no minimo, 180 (cento e oi
corridos de antecedéncia das referidas datas de converséo.
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Informacdes Fundos de Previdéncia

Previdéncia Olsen RF PrevidénciaRV20 PrevidénciaRF Previdéncia REP

01-jun-11 31-mar-08 20-mar-09 12-mar-09

Medidasde Risco

Benchmark IMA-B 80% IMAB, 20% Ibovespa CDI IMA-B
Volatilidade esperadaa.a. 3% 3% 1% 3%
Limite VaRY 1,0% 1,0% 0,2% 1,0%
Limite stress® 8% 3% 1% 8%
Dadospara movimentagao
Aplicacao Inicial: 50.000 20.000 20.000 20.000
Movimentac¢&do Minima: 1.000 1.000 1.000 1.000
Cotizacaade resgate: D+1 D +2 D+1 D+1
& gate: (cotaaberturg (cota abertura) (cota abertura) (cota abertura)

L S D+3 D+2 D+2
RUEEE:D DR (s M) (dias Gteis) (dias dteis) (dias dteis)
Horario de Aplicagao: 9:00as 14:0thoras

Classificacao

CVM: Multimercados Multimercados Multimercados Multimercados
ANBIMA: Previdéncia Previdéncia Previdéncia Previdéncia
’ Renda Fixa Multimercadoscom RV Renda Fixa Renda Fixa

Informagé&oadicional

Gestor: FRAM Capital Gestéo de Ativos

Custddia: BancoBradesco S.A

Seguradora IcatuHartford Seguros Bradesco Vida e Previdéncia
Administrador: Mellon DTVM BEM DTVM
Auditoria: KPMAuditoresindep PriceWaterhouseCoopers

(@) diario, paramétricq 95%de confianca

(@ Cenério Alta: Bolsa sobe, juros e cambio caem (baseado em cBi&if/Cenario Baixa: Bolsa cai, juros e cambio sobem (baseado em cBN&i§
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Historicode Captacao

PL dos Fundos da FRAM Capital (R$ MM)

500 -
450 -
400 -
350 -
300 +
250 +
200 -
150
100 -
50 -
o -
@é\j;\f;\\eo\%\ A \°\°°°\°Q’\°:f\°°’\°q\ 8 \@\@\@\@\@\& S 4\\\\\” \\”i\%\i\}\g\:’;\gx\?\}\:}z}\g\;}sg\%\:;\g&\g\\”

500 -

450 -

400 -

350 -

300 -

250 -

200 A

150

100 4

50

0 - .
\° S \0‘:\;&\0 R AR \QZ\; Q\:é\zﬁ S °\§\®% SR 4\” SRR

FRAM
CAPITAL






