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A FRAMCapital Gestãode Ativos Ltda. não comercializanem distribui quotas de fundos de investimentosou
qualqueroutro valor mobiliário. Asinformaçõescontidasnestaapresentaçãotêm carátermeramenteinformativo e
nãoconstituem,nemdevemserconsideradas,solicitação,oferta ou recomendaçãoparacompraou vendade: quotas
de qualquerfundo de investimentosgerido pela FRAMCapitalGestãode AtivosLtda. ou quaisqueroutros valores
mobiliários. As informaçõescontidas nesta apresentaçãonão constituem qualquer tipo de aconselhamentode
investimento e não devem ser utilizadas como tal. As informações contidas nesta apresentaçãoestão em
concordânciacom os regulamentose prospectosdosfundosde investimentosgeridospelaFRAMCapitalGestãode
Ativos Ltda., porém não os substituem. O investidor deve ler atentamente o regulamentoe o prospecto do(s)
fundo(s)antesdeaplicarseusrecursos.

Osinvestimentosem fundosnão sãogarantidospelo administradordo fundo, pelo gestorda carteira,por qualquer
mecanismode seguroou, ainda,pelo FundoGarantidorde CréditosςFGC. Os fundos geridospela FRAMCapital
Gestãode Ativos Ltda., a menos que indicado em contrário, utilizam estratégiascom derivativos como parte
integrante de sua política de investimento. Tais estratégias,da forma como são adotadas,podem resultar em
significativasperdaspatrimoniaisparaseuscotistas. Rentabilidadepassadanão é garantiade rentabilidadefutura. A
rentabilidadeaqui divulgadanão é líquidade impostos. Nostermos da regulamentaçãoda ANBID,é recomendável
umaanálisedeperíodosde,no mínimo,12 (doze)meses,paraavaliaçãodeperformancede fundosde investimento.

Oconteúdodestaapresentaçãonãodeveráserreproduzido,distribuídoou publicadosobqualquerpropósito.
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A FRAM Capital

A FRAMCapitalé uma gestoraindependentede recursos,criadapara servir investidoresque buscam
retornos consistentesno longo prazo, atravésdo aproveitamentode oportunidadessob uma rígida
políticade controle de riscos. A FRAMCapitalreconheceacimade tudo que a preservaçãodo capital
emmomentosde criseé a basede criaçãode riquezano longoprazo.

A FRAMCapitalacreditaque o cumprimentodo deverfiduciárioé o princípiomáximono qualseapóia
a gestãodiscricionáriade recursos.

A FRAMCapital foi fundada em dezembro de 2007 por uma equipe de profissionaiscom ampla
experiênciano mercado financeiro, tanto na gestãode recursosfinanceiroscomo na conduçãode
negócios bancários. Ao capital humano, soma-se sólida infra-estrutura capazde atender os mais
rigorosospadrõesde compliance.
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Pilares FRAM Capital

ÅAtender investidores que buscam retornos
superiorescomexposiçãootimizadaa risco.

ÅFoco em investidores institutionais e
individuaiscom orientaçãode longo prazo e
compreensão de riscos de mercado e da
importânciadestayingpower.

ÅComprometimento com relacionamentosde
longo prazo, baseadosno cumprimento de
mandatosque atendamnecessidadese perfis
de riscode nossosclientes

Nossopapelno mercadobrasileiroEquipeexperientee qualificada

DeverFiduciário

Buscade oportunidadesassimétricas
de Riscox Retorno

Empresaindependente

Modelo de Partnership

Padrãode Excelência
(administraçãoe operações)

Organizaçãode alta performance
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FRAM Capital - AssetManagement

ÅFRAM Capital está estruturada como uma partnership, com hierarquia horizontal baseada em meritocracia
ÅTodas as unidades de negócio e de suporte são comandadas pelos sócios
ÅEquipe independente e integralmente dedicada
ÅRemuneração baseada em performance, alinhada com os objetivos do investidor

FINANÇAS

Gustavo Murgel

RELAÇÃOCOM 
INVESTIDORES

Cesare Rivetti

RISCOE COMPLIANCE

Gustavo Murgel

ESTRUTURADOS

Henry Gonzalez

MACRO

Roberto Serra
César Luciano

BOARD

CEO 
Gustavo Murgel

CIO 
Henry Gonzalez

EQUITIES

Henry Gonzalez
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FRAM Capital - CorporateAdvisory

BOARD

Corporate Advisory 
Guilherme Mammana

A FRAMCapitalpossuiumaunidadede CorporateAdvisory, totalmente independenteda áreade gestão
de recursos,queprestaassessoriaem processosde M&A e reestruturações,entre outros.

A equipeconta com sólidaexperiênciano assessoramentode companhiasde grandeporte no mercado
brasileiroe internacional.
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FRAM Capital: CorporateAdvisoryςOperaçõesde Fusões e Aquisições

UndisclosedValue

100% asset sale of agribusiness 
tablegrape producer and exporter

Fazendas Bútia I, II e III

Acted as financial advisors of the 
seller

December,2009

Acquisitionof commercial 
properties Real Estate Assets

Undisclosed Value

Structured and acted as financial 
advisor of the buyers

December,2009

Acquired 100% of the assets 
of

Acted as financial advisors of 
the seller

May, 2010
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FRAM Capital: equipe sólida

ÅResultadoscomprovadosnagestãodedinheiroproprietáriocomem dosbancosTop-10mundial

ÅEquipesêniorcommaisde 20 anosde experiênciaem gestão, tendo atuadonasmaisdiversascondiçõesde
mercado, tanto localquantoe internacional

ÅAmploconhecimentodo mercadocorporativofinanceiroe brasileiro

ÅExperiêncianaadministraçãodenegóciosbancários

ÅExtensonetworking

ÅGenuínoespíritodeequipe, comenfoquecolaborativo
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Filosofia de Investimentos

A filosofiade investimentoda FRAMCapitalreconhece,acimade tudo, que a preservaçãodo capital
em momentosde crisee turbulênciaé a basede criaçãode riquezano longo prazo. Paratanto, é
essencialgrandedisciplinanaalocaçãoe controlede riscos.

Através de uma política de análise multi-disciplinar, a FRAM Capital busca oportunidades de
investimentoque ofereçamrelaçãoassimétricaentre risco e retorno. A escolhade uma políticade
análisemulti-disciplinar(fundamentalista,técnica,quantitativa,entre outras) vemda convicçãoque
mercadosdiferentes e, mais especificamente,situaçõesdiferentes de mercadoexigemdiferentes
tipos abordagem. A comparaçãoentre as indicaçõesproporcionadaspelas diferentes técnicasde
análise possibilita uma melhor compreensãodos mercados e dos diversos níveis de preços,
complexospor natureza.

Å Enfoqueflexível, nãodogmáticoe independente

Å Abordagemdisciplinadade risco/retorno

Å Focono desempenhode longoprazo
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Nossas crenças e princípios para investimentos

ÅNãobuscarsuperaro mercadoatravésdevendade volatilidadeout-of-the-money;

ÅJamais"apostara casa",nãoimporta quãoforte sejaa convicçãonaoportunidade;

ÅOfocoem desempenhoe o apetitepor risconãodevem, nunca, negligenciaro deverfiduciário;

ÅNãoháoportunidadesάimperdíveisέ; osmercadossempreproporcionamnovaschances;

ÅNão desafiar o mercado para provar crenças: preservar capital e ganhar dinheiro para os
investidoresé o objetivodaFRAMCapital.

Filosofia de Investimentos
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Gerenciamento de Riscos

Abordagem de Riscos e Investimentos

Gerenciamento  de Riscos

ÅAutoridade para limitar operações

Processos
Å Rastreamentoconstantede cadafator de riscode investimento

Å Relatóriosanterioresa aberturado mercado

Å Relatóriosduranteo dia

Å Comitêde riscosmensal

Metodologias

Å VaRparamétricoe simulaçãode Monte Carlo

Å Outrasmedidasde risco:

Å Stresstest

Å Stoploss

Å BackTestingparamodelagemdireta

Å FRAMCapitalutilizao softwarede riscoMAPSparaosmétodosacima

Decisões de Investimento

ÅSistema e controle independentes

ÅComitê de investimentos

ÅOportunidades de criação de valor

ÅIndependência

ÅPreservação de Capital

ÅIdentificação, gerenciamento e controle de riscos

Riscos avaliados

Å Riscodemercado

Å Riscodecrédito

Å Riscode liquidez

Å Riscooperacional
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Gestão de Investimento e Execução de Trade

Comitê de Investimentos
Bi-semanal

ÅCIO
ÅGerente de carteira
ÅAnalistas

Comitê de Investimentos
Diário

ÅCIO
ÅGerente de carteira
ÅAnalistas

Mesa de Operações
Execução

ÅGerente de carteira
ÅAnalistas

Proposta de Comitê
īAlocação de risco
īCarteira

ÅMandatos de fundos
ÅDisciplina de risco ajustado

Decisão de
alocação de

carteiras
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Trading

Arbitragem

ÅPosições que buscam o aproveitamento de distorções pontuais em preços de ativos

ÅPosições que buscam o aproveitamento de diferenciais de preços criados por imperfeições "técnicas", ou seja, que
não estão relacionadas a critérios de avaliação de ativos

Estratégiasde InvestimentoςFundosMultimercados

ÅPosições que buscam capturar um diferencial de taxa entre dois ativos, mesmo que de distintas classes de ativos
ÅMaturam ao longo do tempo e têm um horizonte temporal de meses 
ÅSão liquidadas quando o diferencial de rentabilidade que motiva a estratégia não mais reflete o risco de uma 

mudança de nível de preços na ponta passiva

ÅPosições que buscam capturar uma mudança importante no nível de preços, seja na direção da tendência principal, seja 
na direção contrária 

ÅTêm horizonte temporal de meses 

ÅLiquidadas quando os objetivos de nível de preço são atingidos, ou quando os motivos que levaram a tomar a 
posição não se confirmam
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Å Fluxodecaixadescontado

ÅMúltiplosdemercado

Å Ferramentasproprietáriasquantitativasdeacompanhamentodemercado

M
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Å Filtra ações que possuem indicadores de valor e rentabilidade (P/E, P/B, ROE,
crescimentode lucro)muito superioresàsmédiasdosseussetores

ÅCapturapricemomentumdasações,paracomplementara tomadadedecisão
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Fundamentalista

Comparaçãocompareslocaise internacionais

Avaliaçãodasdemonstraçõesfinanceirasda empresas,índicesde liquidez,rentabilidade,
alavancagem,estruturadecapital

Marketcap, liquideze múltiplos

Estratégiasde InvestimentoςFundosde Ações

Indicadores 
de mercado

Fundamentalista

Setorial
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Controle Financeiro

Infra-estrutura operacional e TI asseguram um processo de gerenciamento de carteira seguro e confiável

Monitoramento de cotas e relatórios

Design de infra-estrutura

Design de ferramentas analíticas

Base de dados

ÅSistemas de redundância para monitorar e checar precisão 

ÅRelatórios frequentes para investidores

ÅRelatórios de risco e performance

ÅEstado-da-arte em TI com redundância e programas de contenção

ÅComunicações gravadas

ÅDupla checagem para operações de trading e carteira

ÅMetodologias analíticas de suporte a decisão de investimentos diferentes e complementares

ÅModelos e sistemas de trading próprios

ÅBanco de dados e modelos integrados para softwares de prateleira (p.e., MAPS)

ÅBanco de dados econômicos e de análises de ativos

ÅBanco de dados de operações

ÅCompilação de análises e relatórios externos
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Marketing e Vendas

Necessidade dos clientes
Tendências de mercado

e competidores (local & Internacional)
Demandas de indústria

e regulamentação

Marketing 

Vendas

Gerentes de carteira

Clientes

ÅPerfil de risco-retorno

ÅDemandas de design de produtos específicos

ÅServiços

ÅNecessidade de relatórios/ informações

ÅPerformance do mercado

ÅProdutos e serviços

ÅTendências

ÅCVM

ÅRegulação local e off-shore

ÅOtimização de impostos

ÅDesign de produtos

ÅDefinição da carteira de produtos

ÅServiços

ÅRelatórios

ÅAvaliação de portfolio

ÅDesign & Implementação

ÅAbordagem segmentada 

ÅGerenciamento de clientes

ÅDistribuição de informações e dados
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Informações Fundos Abertos

Amundsen Nansen Gjertsen RF Crédito Privado 

  Início 14/mar/08 30/jun/08 19/nov/09 4/jan/10

  Medidas de Risco 

  Benchmark CDI CDI IPCA + 6% CDI

  Volatilidade esperada a.a.: 8% 3% n.a. n.a. 

  Limite VaR(1)  4,50% 1,00% n.a. n.a. 

  Limite stress:
(2)  

15% 5% n.a. n.a. 

  Dados para movimentação

  Aplicação Inicial: 50.000 25.000 25.000 1.000.000

  Movimentação Mínima: 10.000 10.000 10.000 300.000

D+30 ou D+4(3) D+6   D + 60 ou D+4(4) Vide i tem (5)

  (dias corridos)  (dias corridos)  (dias úteis) (dias corridos) 

1°  dia úti l   1°  dia úti l   

subseqüente à subseqüente à cotização

 cotização

  Horário de Aplicação: 

  Classificação 

  CVM:  Multimercados Multimercados Ações  Renda Fixa 

Renda Fixa Médio

 e Al to Risco 

  Informação adicional

  Administrador: Intrag DTVM 

  Custódia: Banco Itaú S.A. 

  Auditoria: 

(3) 
sujei to à taxa de 5% sobre o valor de resgate

(4)
 sujei to à taxa de 10% sobre o valor de resgate

(5)
 Úl timo dia úti l  dos meses de janeiro, abri l , julho ou outubro, sendo que o recebimento da sol ici tação de resgate pelo Adminis trador deverá ocorrer com, no mínimo, 180 (cento e oi tenta) dias 

corridos de antecedência das referidas datas de conversão.  

       FRAM Capi ta l   Gestão de Ativos 

Fram Capi tal  Estruturados Gestão 

de Ativos Ltda. 

       BEM DTVM Ltda. 

       Banco Bradesco S.A. 

       Price WaterhouseCoopers  

4°  dia úti l  subseqüente à cotização  1°  dia úti l  subseqüente à cotização 

              9:00 às 14:00 horas 

  ANBIMA: Multimercados Multiestratégia Multimercados Multiestratégia Ações Livre 

  Cotização de resgate: 

  Liquidação:

  Gestor: 

(1) diário, paramétrico, 95% de confiança 
(2)  Cenário Al ta: Bolsa sobe, juros e câmbio caem (baseado em cenário BM&F)/Cenário Baixa: Bolsa cai , juros e câmbio sobem (baseado em cenário BM&F)
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Previdência Olsen RF Previdência RV20 Previdência  RF Previdência RF LP

Início 01-jun-11 31-mar-08 20-mar-09 12-mar-09

Medidas de Risco 

Benchmark IMA-B 80% IMA-B, 20% Ibovespa CDI IMA-B

Volatilidade esperada a.a.: 3% 3% 1% 3%

Limite VaR(1) 1,0% 1,0% 0,2% 1,0%

Limite stress:(2) 8% 3% 1% 8%

Dados para movimentação

Aplicação Inicial: 50.000 20.000 20.000 20.000

Movimentação Mínima: 1.000 1.000 1.000 1.000

Cotização de resgate:
D+1

(cotaabertura)
D + 2

(cota abertura)
D + 1 

(cota abertura)
D + 1 

(cota abertura)

Liquidação: D+2 (dias úteis)
D+3 

(dias úteis)
D+2

(dias úteis)
D+2 

(dias úteis)

Horário de Aplicação: 9:00 às 14:00 horas

Classificação

CVM: Multimercados Multimercados Multimercados Multimercados

ANBIMA:
Previdência 
Renda Fixa

Previdência 
Multimercadoscom RV 

Previdência 
Renda Fixa

Previdência 
Renda Fixa

Informação adicional

Gestor: FRAM Capital  Gestão de Ativos

Custódia: Banco Bradesco S.A.
Seguradora IcatuHartfordSeguros Bradesco Vida e Previdência
Administrador: Mellon DTVM BEM DTVM

Auditoria: KPMGAuditores Indep. PriceWaterhouseCoopers

(1) diário, paramétrico, 95% deconfiança

(2) Cenário Alta: Bolsa sobe, juros e câmbio caem (baseado em cenário BM&F)/Cenário Baixa: Bolsa cai, juros e câmbio sobem (baseado em cenário BM&F)

Informações Fundos de Previdência
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Históricode Captação

PL dos Fundos da FRAM Capital  (R$ MM)

Número de Cotistas
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